
.oo

Michael Kordovsþ. Eine weitertrin
expansive Geldpolitik der Noten-
banken steclf den Rahmen des Ge-
schehens ab. Hinzu kommen aktu-
ell die geopolitischen Konflikte der
USA. ln einUang mit einer leich-
ten Abschwächung des US-Dollar
erfolgte ztúetzI ein regelrechter
Ausbruch des Goldpreises, der auf
Sechsmonats-Sicht knapp 8 %o im
Plus liegt. In diesem Zusammen:
hang interessant sind vomngegan-
gene Goldkäufe dwch Notenban-
ken.

Goldnachfragefaktor
Notenbenkkäufe
Diese sind besondere Insider und
Kenner des Goldmarktes. Vor allem
jene aus China, Russland und der
Tärkei investierten æletzt massiv
in Gold. 201 8 waren run d 15 Yo der
globplen Goldnachfrage auf No-
tenbanken zurückzuführen, deren
KauÊLevel ein S0-Jahres-Hoch er-
reichte. Die Beweggründe versucht
Christi¡n Brenner, Gesch?ift sfüh-
rer Deutschland und Schweiz bei
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Krisen-Lcitf¡den. Ars dem Rfick-
blick auf die Finanzkrise ergeben
sich, firr Notenbanker Howrrd I)¡-
vies drei Empfehlungen für die
Zukunft. Scite 3

Boom. Themen wie Connecd Car,
Srnart City, Fin- und InsureTech
u.a. sollten für einen Wbchstr¡ms-
schub in derdeutschen Te.ch-Bran-
che sorgen. Seite 4

Erfolgsstory. Der deutsche Drrft-
stoffiersteller Symrise mischt in
einem strukturell wachsenden
Markt ganz vorne mit. Scite 5

EV-Berichte. Diesmal von ams,
Austria Email, Eye,ma:x sowie Hut-
ter & Scbrantz. Seite 9 ff.

Ergebniseinbruch. vóestalpine-
Chef Wolfgeng Eder konnte auf
seiner letzten Pressekonferenz lei-
der keine optimalen Zahlenprä-
sentieren. Seite 9

Klimewandel Jeder. einzelne kann
gegen den verstårkten Klimawan-
dèl etwas tun. Besonders wir-
kungsvoll sirrd nachhaltige In-,
veshents. Selte 22

Edelmetalle als sicherer Hafen
Nach Ausbruch des Goldpreises sehen Experten Potenzial bei Silber und Platin.

Edelmetalle könfien in einem Zollfreilager unversteuert eingelagert werden. Erst beim Verlassen des.Zollfreilagers fallen Steuern an.

'philoro, gegenüber dem Börsen-
Kurier zu erklÍiren. ,,Das Vprtrau-
en schwindet. Das Misstrauen ge-

' genüber hochkomplexen Finanz-
produkten wächst und die nächs-
te Finanzkrise, welche definitiv
kommt, wird noch massiver ausfal-
len, als es bei der letztenschon der
Fall war." Dass Krisenvorbereitun-
gen laufen, zeigen folgende Zah-
len: ,,Bereits im ersten Quartal ha-
ben die Zentralbanken deren In-
vestments in Gold um 68 o/o.gegen-

über dem Vorjahresquartal auf
145,5 Tqnnen gesteigert. Rechnet
mandiès auf das Gesamtjahrhoch,
erreièhenwir in diesem Jahr einen
noch höheren Wert als im Vorjahr.
Allen voran Russland, ein Land,
welcbes nicht als einziges zuneh-
mend seine Dollar-Anleihen mas-
siv zurückfährt und eine Ent-Dol-
larisierung vorantreibt, kauft . Auf-
grund des anhaltenden Sa¡ktions-
kurses investierte Russland mehr
als 55 Tonnen im ersten Quirrtal in
physisches Gold", quantifiziert
Brenner die akfuellen Trends.

Im Vergleich zu Gold sehr gün- auf Platin umsteigen.
stig ist übrigens Silber: ,pas Gold. Wãihrend als',,Goldinvestuents"
Silber.Ratio, welches das Verhãlt. Bullibn-Münzen -und Barren oder
nis von Gold zu Silber im Wert dar- Goldminen-Index-ETFs. sinnvoll
stellt, läge dem Vorkemmen nach erscheinen, wären bei Platin und
bei einem natürlichen Verh2iltnis Silber neben phpisch besicherten
von 1:17. Aktuell liegt jedoch das ETCs, wiez.B. der,"ETFs Physical
wertmäßige Verhältnis bei rund Silver" (ISIN: DE000A0N62F2)
1:90.Aus meinpr Sicht ein ganzkla- oder der,,ETFs Physical Piatinum"
res Kaufsignal; da sich Silbep in .(DÐ00040N62D7),im Falle größe-
naher Zukunft wieder dem natürli- rer Beträge auch Zollfreilager eine
chenVerh?ilûris annähemwird,so Alternative. Vorteil: So lange das
seine aktuelle Einschãtzung. Metall im Lager b.eibt, fällt keine

Umsátzsteuer an. Zugang za etnem
So¡derch¡nce Pl¡tin sicheren Lager in der Schweiz bie-
Ebenfalls unterbewertet ist derzeit tetz.B. philoro. ,Biner der renom-
PlatinmiteinerPlatin-Gold-Ratio miertesienDienstleister weltweit
von 0,6. In nur 4,7 Yo der Monate übemimmt die Ein- untl Umlage-
von Jänner 1971 bis Jåinner 2017 nrng vor Ort, Notare und Wirt-
lag die Ratio unter 0,85, so etwa schaftsprüfer zâhlen mindestens
die Informationsplattform KITCO. einmal jährlich der Bestand der
Die,A.utomobilindustrie forcierte Kunden und attestieren die Voll-
noch vor wenigen Jahren den Ein- ständigkeit der 'Wa¡e: philoro ist
satz des damals gfinstigeren Palla- der Generalunternehmeç der sich
diums. Nun schlägt das Pendel für Handel, Abwicklung und
wieder in die andere Richtung und Administration verantwortlich
immer mehr Hersteller von Kataly- zeígÍ', erklärt Brenner das entspre-
satoren wollen wieder vermehrt chende Seehs-Augen-Prinzip.

Abschwâchnng- Zumindest kurz.
fristig wirkt der Handelskrieg mit
den USA als Wachstumsbremse in
China. Seite 25

Kalter Krieg. Nouriel R.oubini
analysiert für uns die Spannrmgen
zwischen den USA und China.

Seite 26
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